Measuring Monetary Conditions in A Small Open Economy: The Case of Malaysia by Abdul Majid, Muhamed Zulkhibri
Munich Personal RePEc Archive
Measuring Monetary Conditions in A
Small Open Economy: The Case of
Malaysia






















































































































































 "  










 "   '  	 #$   	$ 	  $	









































































	 #   	   	 	    	 
		)		
	
  	   	,		 	 	   	
  $  $     	   
       	 	   
 	 $
	 		  	 $ 	$,,$
		
		$		
 	    	 #$	   		  



















     	$   ,#   # 	 
	 "	  	  	 #     












 	 -      # 	#	    
  
  	  # -  7  0#	 ::! 6







	 	  "	 	 	$	
         $   	 
	 	 #	0   #	  	  
	  	 	   
 	    	 $	  
	#$	#	
'				#	#	
     #  $  	   	  
		 
 	  	 	       
 
	  	  	$  	$ 	 # #  #  
#					$	$
	 	   
 $   
 	 6   
						
"  
  "!      	 	   
$   	  	   	 	 	 #$	


















2			   	-




	  $   		     #	   $	  
$	 		#   		  
 	   2 $  - $	    //+ 
  #A$)  	  	#    	 
       	     
	$-
		##A$	$	






# 	     	  #  	 # 






	  	  0*@   	)    $ 
				,&	
  	 # .&     	  		 $ 
&     $	 	,# 	  $ 	   0*@
.&						
	 $   	,# 	 			#	# 
	 , 	 $	       	   
	 	 
     0*@     	 *




 	    
 	 	 	 6#	 ::?  ; //< 
	   B6	     ,	   	





     	,# 		-4 

	 	C -4$ 	 	








#    -4   	$   $  	&

























    	    7	   ::?C
"	::<C::<C@	$-45::=C-




   	 	   	,	 	    #  
  	  "	  ::9! 
   #$   	
	  	#    	$ 		
  	     	 		#"6
4	 $ 	 	     -    #
			$		0	







  	 -	  //! #   	    3  
>

   	 # #A  	  








	   	 	 #  	  
 	




 #& 		 6  ///! 3   
  	   
#				#-
.$  //?! 
      1,> 	  
 	





' 	  # 
$ 		 
  	    $
	  $ 	 $ 	 	 	 %	  (  //>! 	
*     	 	  







	   	3  	
    	 	 
	 	 "	 //9 	  	   	  	 
#				//=			
7$ //+!	*		
    	  	   $	  
	  
  #   

















  $ $ "  	 	 *,	  	




	  G$   	 	$  	 	
$		$	 1			//?!		





"   #    		    $	# 
 #$	   	#!  	     	 
$	#			
	 	$ 	  $    	   		  




  "  	   H 









 //! 	 	 	  "	    	  	,
	 C       	,	 	 
&C     F@  	    
 	
1	   B( # 	 	 $	 	  	 #	 	  
	
				$	
 $	#   	 	  	  $	  
$	#	"		#	
" 	#,		,
 	!     
 	 #   		
$   $	# #       $	# 






















 "  	  ,3	,#





" 	  	 	  ( "	 	  	   	
	&"	$"	
@	$--7-		$$
$ 	     "   	 	,	 	     
				3

 	 	 # 	 	  " 078!  
 8-16;*	!		 "
 	 	 	 	    	 	 $	 ,
# " 	  B6  -#	 "   " (  "	 @	$
"6	
!0			#	"		
























#   	  
 	  	,	 	 	  
 	 	   	 	,	 ,	  ,	
















	   




  # 	 	  	   
 	  	








	   	   	  6  	
	 	 		 		 	 		

- " 	   	 
#  $	       A	 $	
	#$	'		$	
 
6	77	4 ::=!C( ::>!C7	 ::?!


	 	 	 	   	
 7::=!

"	#7	  ::?! $	#	





  	  &$ 	 #  $	# $$ *#







 	  	 	    	 $	# 
#$	"

 $	# 	   "  	 	 
	  A 	 	   $     " 	  
&$	$	#		




	 	 	 "  	$  "  #  
	   #A 	 	 













































 	   	 	$  		  &  	,
 $ 
 	 	 	$  	 &   	
 &      $	#    # 	 #
 $	 	 &  )  !  &  	 	 	
C !		C !F			$ F@!;2
	         





!I !J IJ ,,91 9191 −+−= ωω  !

	 91     	 	 	  $	 	!  
 	   
	$ ,91   ,  	 	 	  
 	   $ # 	 
		ω $	$	
		  	$ 	  	 	  




    	# 		  	
&$				










































	 π &//KJ  G − !I	*		

      	 #        
	 $   	 	    	 	 	 




#   	 
-	  









 		 λ  $    	     	 
	   	 	 	 	     	 	   

 	  		 η  		  		     	





   		   	    	  
#&      	   "  1	  //!  
	  	 #    #			 
  	
     &   	    	$    
$    
  	   	 -      
$	  		 	 
   	 #	 	 "  	
	#  (  :>+! 	 	7    ::>! 
F	 ::?!1	 ///!F	 //!1	% //!
 	  	     		    	  
$	#	7&7&+














































   /O $ B	     		 , 
	 "	  &   		  A  '2  :?!  	
	  D!   .	,	  	 	 		   		 $


















	 	      	   # +?)  	   
    ,	, 	   	 	 	  	
&$  	,	, 	 @77@	  	 
	18*				
 #	 	   
 	       	
 	$,	 	 	   5#	//!  

 	,	 	   5#	 //! 	 
	456 "
 	 			 		
" #+9)	
	==)				$ 











 	# 	 	  B6 	G 	 
 	  	
  ::/   	   $   	   ,	
&#	#  #	  	  	7&















	     ::/   	 






		$ 	     #     
 
	 	
	:::7$ #	 	#	 












 	  	$     " #  		  1		,



























   	   	   	,	 	  	
	   '  ,	 	   # 	   












# 	   	      P2 	 P2 	  	
 8     " #  
  	  
  	      	   	  
  






0  		"  # 			 	
   	  	     $   
$				
	%$				







$	 $  &   	 $  	 	 # 
		   	   	 	 $  	 	
 1	 % //C F	 //! 
   		 
		$	#	
#



































































































1	   % -  //! D *	 "   




1	6		8  //?!DR 7"B6
$E07878	'*4=+<

(   ::>! D	 *   7









 1 ;  ::<! 1






















6   //?! PP B6 "  
) * 	 '	 	 
822"'	*	4'*G/?G=

































	** 9<</9/9///9<+/ 9+ ++−+= −−−− ππππ 

 /! +/! +9<! 9+9! <=!




  :?>/=9/9=/+/?=+/ 9? ++−+= −−−− 

 /! ++/! <! /9! +<=!
>+/ = DS++= /+9!:S>9 /!

"		$")
	** /<</+>//=</+>/ ++ ++−+= −−−− ππππ 

 9/! ++/! +9<! ++9! <=!




  :?>//=+/=/:/+/<=+/ 9< +++−+= −−−−− 

 ?/! ++/! 99<! +9! 9<=! +9+!











   
D5 :@A !4 4

84J→   :+K //+
4J→ 8  +?? />
84J→ !  /+9K //
!4J→ 8  /: /+<+




































































































































































































































































































   






	

	

	

	

	

	

	

	

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

			









%
!
"

#
%
!
"

$

#





	
7
	
